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Luxembourg, Avril 2007

Evolution de I’offre CETRELSecurities.

Le 15 juin dernier, CETREL S.C. lancait sa nouvelle filiale CETRELSecurities,
spécialisée dans l'intégration, le contréle, et I'enrichissement de données de
référence en mode ASP. Sécurisée, centralisée et mutualisée, depuis lors, cette
solution unique sur le marché a déja séduit de nombreux clients & Luxembourg et a
I’étranger. Son élément différentiateur ? Une offre a la pointe de la technologie et
des besoins business du marché financier tant luxembourgeois qu’européen. En
particulier, ne s’arrétant pas au traitement et a I'intégration des flux en provenance
des principaux fournisseurs que sont Telekurs, Interactive Data, Bloomberg, Reuters,
et WM-Daten, CETRELSecurities a mis au point un certain nombre de solutions a
haute valeur ajoutée pour ses clients.

AGAP / DCOS - une premiére européenne.

Ainsi, ses deux récents services AGAP (Automated Gap Provision) et DCOS (Data
Contingency Service) adressent des problémes élémentaires de l'alimentation en
données de référence, a savoir les écarts de valorisation et I'indisponibilité technique
d’'un flux externe. Pour ce qui en est d’AGAP, une fois les données cours entrantes
contrblées, les erreurs constatées sont redirigées vers un ou plusieurs fournisseurs
alternatifs. Cette fonction entierement automatisée résout a elle seule jusqu’'a 60%
des erreurs de cours, aujourd’hui traitées en manuel par les clients, et permet donc
une réduction tant de la charge de travail manuelle que des colts et risques
opérationnels. Le Data Contingency Service, développé en partenariat avec un
fournisseur de données de renommé internationale, Interactive Data, propose une
solution au probléme de I'indisponibilité technique d’un flux primaire. Les applications
de CETRELSecurities soumettent toutes les sources entrantes a un monitoring
proactif 24/24 7/7, dés qu’un flux ne répond plus, les demandes des clients sont
automatiquement redirigées vers le fournisseur de secours, l'incident étant alors
transparent pour le client banque, réduisant ainsi a nouveau les colts et risques
associés.

MiFID — des solutions a portée de main

Particulierement dédiée, de par ses origines, a suivre de prés les besoins spécifiques
de la place luxembourgeoise, CETRELSecurities se consacre actuellement a I'étude
détaillée des questions que pose la directive MIFID par rapport a la gestion des
référentiels titres. Ici, c’est surtout la classification des valeurs en instruments
«complexes» et «non-complexes» qui constitue un challenge considérable. Se basant
sur une collaboration étroite avec ses clients et des consultations menées avec tous
les acteurs concernés, CETRELSecurities tentera de proposer une vraie solution de
place qui tiendra compte des spécificités luxembourgeoises en la matiere.

Outre cette offre propriétaire, priorité est mise sur I'analyse des projets des
fournisseurs d’informations externes avec pour but l'intégration dans les meilleurs
délais, c'est-a-dire avant le ler juillet 2007, de toutes informations données
fondamentales relatives a MiFID.

UCITSIII — La suite

S’il est évident que le challenge majeur de la place en 2007 sera la transposition de
la directive MIFID, il ne faudra pas pour autant perdre ceux a venir. En date du 19
mars 2007, le CESR (Committee of European Securities Regulators) a publiée ses
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guidelines en matiére d’éligibilité d’instruments dans le cadre de la directive UCITS
11, devant étre appliquées avant le 23 juillet 2008 au plus tard. L'intégration des ces
préceptes demandera des contrbles et plausibilisations complexes. CETRELSecurities
proposera a ses clients une solution automatisée et multi-flux de classification des
sous-jacents, qui supportera au mieux la tdche de compliance.

En mars 2007, la société a également lancé son site internet, www.cetrel-
securities.lu, sur lequel sont régulierement publiées les derniéres mises a jour ainsi
que les textes de fond par rapport aux projets ici discutés.



